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 تطهر السياسة المالية عبر النظريات الاقتصادية

سيييييي هذ  يييييي  نيييييي ت تضت يييييي ا نظيييييي قا ايييييي  نر ايييييي  ضيييييي  تنييييييذ تضظ   يييييي   ت  ه يييييي      يييييي   ق  تض   سيييييي      
تضكل يييي  اييييع يييييفا   يل هميييي   يييي  نق  يييي  ا يييي  ت  نليييي    ن ث  نيييي   يييي  تضتهق يييي ت  ت  ه يييي   تضت ض يييي  قايييي   

تضييييه ق ميييي   ه يييي   بيييي  ت  ت  تت تضهيييي  تهايييي   يل ميييي  نليييي  تضظ   يييي   تسييييهظ  ت  تضتهق يييي ت   نييييف يييييع ا
 تصح بم  قاؤ  يم .

 ـ السياسة المالية في الاطار الكلاسيكي 1

تسيييييييهظ  ت  تضيييييييه ت ه تاييييييي   تضت  سييييييي  تضكفسييييييي و   تضهييييييي  ن ييييييي   يليييييييه تضح  ييييييي  ت  ه ييييييي     قيييييييي   نييييييي ي  
تض ظييييييي لي تضه ل   ييييييي  تضتحييييييي  ل   حت  ييييييي  تض قضييييييي   ييييييي  تضح ييييييي ل ت  ه ييييييي     قت ه ييييييي    ضييييييي  يليييييييه ت تت 

تضت هتيييييا ايييييع تضرييييي تت تضسييييي     قنح  ييييي  ت سيييييه  ت  تضييييي تي    نيييييف ييييييع نييييي     تضسييييي ا   ت س سييييي   
ايييييع ييييييفا تضا ييييي      نيييييق ا تضر اييييي   قتهاف ييييي  ايييييع ت ت همييييي  بهييييي ت   ت  ه ييييي   تض ييييي ا    يييييو   تلتييييي  

تق(  يييي    ق  تض قضيييي  يظ يييي  تض ييييي  ف تضك ايييي  قت يهتييييي   يلييييه س يييي ه   سيييي   ضفسييييي   يييييظيييي  ا ييييه   تضه ظ
     نيييييي يلم  ف ييييييس تض كيييييي  تضكفسيييييي و  يه نييييييس يل يييييي  تثيييييي   سييييييلب   ل تضحيييييي  ا ضلت يييييي ض  تضر ايييييي ه يييييي  

يليييييه   ييييي تل تسيييييهس ت  تضتييييي ت    ييييي  تضت هتيييييا  ق ييييي  تهروييييي  نييييي ت تضت مييييي   يليييييه نح يييييي  هاييييي ق تضت ض ييييي  
ا ت يهتيييييي   يلييييييه تضتيييييي ت   تضت ض يييييي  تضر ايييييي   يييييي    تسيييييي  تض سيييييي ل  تضهيييييي  ن يييييي   يل ميييييي  تض قضيييييي   اييييييع يييييييف

ط تضتيييييي ض  ضلحو ايييييي  ه يييييي     تضف ايييييي  ضهقا يييييي  تضظ  يييييي   تضر ايييييي  تضتحيييييي ق ل  قيلييييييه  ضيييييي  تصيييييي   تضظ يييييي 
  قنيييييي ت  رظيييييي  ت  تض   سيييييي  تضت ض يييييي  تضه ل   يييييي  تضتظبي يييييي  اييييييع تضتيييييي نس ت  ه يييييي    تضكفسيييييي و  اح ييييييي ت  

  ت  ن ييييي ق  ت يييييي ت ت  تضر اييييي  ايييييا ن رييييي  نييييي  م  هحييييي  تضتح   ييييي  يليييييه ابييييي   نييييي ت   تضت ت هييييي  تضر اييييي 
تضظ  يييييي   تضر ايييييي   ق  تضهيييييي ث    يييييي  نح  يييييي  ت نيييييي تو تضر ايييييي   قنيييييي ت اتيييييي  تهرويييييي  يلييييييه تيايييييي ت  ق  

 تب اظيييي   يييييي ت هييييايييي   ضفه يييي ق تضريييي   يلييييه تيه ييييي   ت  تضه سييييا  يييي  ت ه يييي ق  ريييي  ياييييي ت      يييي   ت  
  ظ لي غ   اظه  . ق ه    نت    تض ظ لي تضر ا  تضه ل     يله تيه    ت  نل  تض

ت  نب  يييي  تضكفسيييي    يييي  ق يييي ب نيييي ت   تضت ت هيييي  تضر ايييي  يبيييي ق قتاييييح   اييييع يييييفا ار  اييييهمذ ضل يييي ل  
تق تضر يييييييك  ييييييي  نلييييييي  تضت ت هييييييي    ضييييييي  ت  ق ييييييي   تض ييييييي ل   رظييييييي    ييييييي  ل تضريييييييست تضتييييييي ض  يليييييييه ت ييييييي ت  

ت  هايييييي   تضت هتييييييا  ت  ت    يييييي  ل ت ييييييي ت ت  تضر ايييييي  يلييييييه تضظ  يييييي   تضر ايييييي  نظييييييه  اييييييع ت ن يييييي   ف ييييييذ 
تضحوييييي ا  ايييييع اييييي ت   ت  ييييي ت  ييييييع    ييييي   ييييي ا تضنييييي تلس تضت ن رييييي   قت  ق ييييي   ايييييي  نييييي ت تض ييييي ل  



ضييي   تضحو ايييي  ييييي  رم  تضييييه تضهبيييي ي   يييي  تسييييهس ت  نيييي ه تضتيييي ت   قته   ميييي   يييي  ت ق يييي  ت  يييي    يييي تل  نييييف  
ت  ه يييييي     يييييييع ت  تض قضيييييي    ن يييييي نذ  يييييي  تضرتل يييييي  ت هه   يييييي  ق  ضهيييييي ض  تضهيييييي ث   سييييييل    يلييييييه تضظ يييييي ط 

 قت  ن  ات  ض  ن    نل  تضتت  س  ب   ت   ت  تق تض ا   تضس ص.

ق  ضتييييييي   يييييي   ار  اييييييهمذ ض  يييييي   تضر ييييييك  يييييي  تضت ت هييييييي    يييييي   نقا هيييييي  يييييييع    يييييي  ت  هيييييي تا ايييييييع 
تض فييييي ت  ت  ه ييييي     تهمييييي   تيييييي  نييييي  ت  ضلتييييي ي ت  تض  ا ييييي   ييييي   نييييي ه تضتييييي ت   نرييييي  اييييي ي ت  ي صييييي  

اسهل يييي  قت  تسييييهس تام  اييييع  بيييي  تض قضيييي   ويييي    غيييي تا تسييييهمف    ت ييييي   اريييي ل ضفسييييهيت    يييي  تق يييي 
 ات  ن   غ تا تهه    .

يهنيييييي  اييييييع  يييييي  ايييييي  سييييييب    يييييي ه  ت  تض كيييييي  تضكفسيييييي و  يظهميييييي  تضييييييه ييييييي   تيايييييي ت تنت يييييي  ضل   سيييييي  
تضت ض يييي   يييي  تل امتيييي  اييييع ت قت  تض   سيييي  ت  ه يييي     ق  ضهيييي ض     ويييي   ضميييي  تضيييي ق  تضتمييييذ  يييي  تضهييييي ث   

ه تضتهق ييييي ت  ت  ه ييييي     تضكل ييييي  ه ييييي ت  ضهح  ييييي   ق  تض قضييييي  ييييييع ت  نييييي ي  تق ا ييييي      ر ضييييي   ييييي  يلييييي
 ت ت ل تضح  ل ت  ه     .

 سياسة المالية في الاطار الكينزي ال -0

 تسيييييت ض    رييييي  ضيييييذ يييييي   نح  ييييي   ق  تض قضييييي    يييييو  ا يييييهت   ت  ت  نر  يييييس ت  اييييي    ييييي  تضظ ييييي   تض     
  ضر ييييييي  اييييييع ت  ه يييييي  ي ع   ضيييييي ي ل تضييييييه نيييييي ي  تض قضيييييي   قاظيييييي  تضك يييييي   تضكب يييييي   يييييي  ثفث ظيييييي   تض يييييي   
تضت ايييييي   تن ميييييي  ته يييييي   ت  ه يييييي  ي ع تضييييييه تض حييييييا يييييييع ن  يييييي   ض يييييي ن ل تضك يييييي    قنريييييي   يييييي  نيييييي ت 

تضتظ سيييي   ضميييي  اييييع  ضميييي ه تضك  ثيييي  ققاييييا تضرف يييي   Keynes)ستضت يييي ا تسييييه      يييي   ا يظيييي      ظييييك 
ت  يليييييه تضحو اييييي   ت  نحييييي  ا ييييي  لم    ييييي  ل “ ت  كييييي   تضتت يييييكل ف ظييييي تا  ت   ييييي ا  ييييي  نييييي ت تض ييييي   

ت  يييي  بيييي ا ت هه يييي   ض يييي   تض يييي ق قت  ن ريييي   ضيييي  يييييفا ت ايييي  تضا  يييي    هظيييي  ايييي نه  ت ريييي  يييييفا 
 يييي  ا  غ يييي    يييي  ق يييي   يييي  ا يييي ض  تضهيييي ت    يييي  ت  ه يييي   يييييع ا ييييه   تضه ييييق   تضك ايييي  “ نيييي ت تضتيييي  

تضنييييي ق    ق   اوييييي   نح  ييييي   ضييييي  تضهييييي ت      ييييي  ايييييع ا يييييه   تضه يييييق   تضك اييييي  تق تضرت ضييييي  تضك الييييي   
ت  فهيييه اييييا ق يييي   تض ا ضيييي   ق يييي  ت ليييي  يلييييه نييي ه تضح ضيييي  بييييي سنيييي ت   تضرت ضيييي  تضظ   يييي (   يييي  ت   يييي ه   

 ض  يظ قييييي  يليييييه سسييييي  ( ضيييييذ  رييييي  ا بييييي      هييييي     اوييييي   ق ييييي   تضر يييييك تق تض  ييييي    ييييي  تضاليييييس ق  ضهييييي
تضحو ايييي  ت  نهسيييي  ياييييي ت  اييييع نييييلهم  تضهقليييييس يلييييه نييييي ت تض اييييا   سييييهس ت  تض  تيييييي  تضت ض يييي  تض يييييل ت  
يييييييع    يييييي  ت ه يييييي ق غ يييييي  تضتقاييييييه  يييييي  ي ت ت    يييييي   يييييييذ تضالييييييس  ت   ويييييي   تضر ييييييك  يييييي    هييييييس 



ت  اييييي  تضاليييييس تضكلييييي  ا يييييب    ضل ا ضييييي  ستضا  ييييي  ت هه   ييييي  تض  لنييييي ( قت  تض ييييي ل  اظييييي    يييييبس تضهنيييييسذ 
  يييييته بييييييست ن     ييييي  تضت يييييه   تضرييييي   ضفسييييير  ( ق ضييييي  يظييييي ا   وييييي   تضاليييييس تضكلييييي  ت بييييي  ايييييع تضييييي ي  

 تضكل .

ض يييييي   يييييي   تضرييييييفر تضك ظييييييك  يه لييييييه  نيييييي ق ل تضرتيييييي  يلييييييه نريييييي    تضر ييييييك  يييييي  تضالييييييس تضكليييييي       
تض ريييييي ا ق ضيييييي  ايييييييع يييييييفا تن ييييييي   س  سيييييي   ت ه ييييييي     ن يييييي   بمييييييي  تض قضيييييي  ضييييييي يذ تضظ يييييي ط ت سه ييييييي    

   ر ض   اا تض   ل ق  و  قتسا يله ت ه  ق ق  ا تضن تلس.تضس ص ق 

قاييييع نظيييي    يييي  بيييي    تنت يييي  تض   سيييي  تضت ض يييي  قتضهيييي ي  تضت  نيييي  ضلحو ايييي   يييي  تضظ يييي ط ت  ه يييي        
اييييع يييييفا ت قتنميييي   يييي  تضهق  يييي   يييي  اريييي    تضنيييي تلس قت ه يييي ق تضحويييي ا     يييي  ف ضيييي  تض  يييي    توييييع 

  تضظ ييييي ط ت  ه ييييي    ق ضييييي  بهسئييييي   ارييييي    تضنييييي تلس ييييييع    ييييي  تض   سييييي  تضت ض ييييي    ييييي  ل ا يييييه  
يلييييييه ت  يييييي ت  قتض يييييي     ق  ضهيييييي ض  يك يييييي  تضيييييي ي  نحيييييي  تضه يييييي و   ييييييك ت  تضالييييييس تضكليييييي  اتيييييي   حييييييا 
تضتظه ييييي ع يييييي    ييييي  ل تههييييي  مذ ق  ييييي  ل ا يييييه   تضه يييييق    قايييييع ه ف ييييي  تيييييي    ييييي  نك ييييي  تضحو اييييي  ايييييع 

ضيييييه   ييييي  ل ف يييييذ تضاليييييس تض رييييي ا  ق ييييي  ته   مييييي  قي  صييييي   ييييييع    ييييي  تضهت  ييييي   ييييي ضر ك اتييييي  ييييييؤ   ت
تضح ضيييي  تضي ه يييي  قيظيييي  تضهنييييسذ  توييييع   يييي  ل اريييي    تضنيييي تلس قي يييي  ت ه يييي ق تضحويييي ا  اييييا نكيييي  ع 
 يييييي ل   يييييي  تضت كته يييييي  تضر ايييييي   اه يييييي ص   هييييييس اييييييع تض يييييي ل تض يييييي تل   قف ييييييكه يييييييع تضهيييييي تقا ض يييييي ا 

 تضه ل   اع ف ل تضنق ط تضهنست   قت ن    ت سر  .

ضل كيييي  ت  ه يييي    تضكليييي     ييييي ت     ت  نيييي ت تضه  يييي  تضك ظييييك   يييي  تايييي و نايييي  ت  قاييييع تض يييي ي    ضيييي      
امييييي   ضلهييييي ث  ت  تضت ض ييييي   ييييي  ت  ه ييييي    رييييي  ت ه ييييي    ضييييي  تضهييييي ث    بييييي  ظمييييي    ايييييع ييييييفا تيا لييييي   ق ت  

تضظ   يييي  تضك ظك يييي  قتضيييي    توييييع ت   ييييي   يييي   ريييي  ت ف يييي   تضييييه ف ضيييي  تضهظت يييي  ت  ه يييي      يييي   ضيييي  
يلييييييه  صيييييي  ت قايييييي   ت  ه يييييي     تضهيييييي  سيييييي نت  يلييييييه ت ه  يييييي   بيييييي ع تض كيييييي  تض  يييييي  قييييييي   تض يييييي  ل 
 قتض   س  ت  ه     .

قتسيييييهظ  ت  تضيييييه  ضييييي   يهنييييي  ت  تض قضييييي  ايييييع ق مييييي  تضظ ييييي  تضك ظك ييييي  نرييييي  يييييي اف  ت ه ييييي         تويييييع    
تضهق اييييي  يظييييي    مييييي  نح ييييي  يليييييه  يييييي  قن ييييي      ه ييييي ق  تييييي  نتييييي  ا ت  يييييي   قت سيييييهيت    قضمييييي ت 

ض  يييييع تفيييي تن تضهيييي ت   ت  ه يييي     فهييييه تهه ليييي  تضييييه تضت ض يييي  تض ظ ئ يييي  ؤ تض قضيييي  نيييي  تضت ييييتصيييي ح  
(  يييييييي  نيييييييي ت تض يييييييي    ب ظتيييييييي  ظيييييييي  Hansenق ضيييييييي  اييييييييع يييييييييفا ت  تت تضهاب ا يييييييي  تضهيييييييي   يييييييي ت بميييييييي  س



ت  ه يييي  ي   تضكفسيييي   فهييييه  ضيييي  تضحيييي ع يييييي ق   يييي   ق  تض قضيييي  تضح يييي     تسهلييييي تضت يييي ل  تضت ض ييييي  
مييييي   ح    يييييي    هيييييس ت ه يييييي ق تضحويييييي ا  قن   يييييك  ق نيييييي  ت ييييي  تض ظيييييي لي تضه ل   يييييي   قتضتهرل ييييي   يييييي  ار ت

 قتنت ضمذ ضل  تهس ت  ه      قت  هت ع   تضه  يظا   يل م   ض  ت ه  ق.

 السياسة المالية في الاطار النقهدي -2

  ضف ه يييييي   يييييييع    يييييي  ت قت  تض   سيييييي  تضت ض يييييي   يييييي  فيييييي ع  ييييييي    ظييييييك تضييييييه ايييييي ق ل نظ يييييي ذ تضحو ايييييي
  ت ل تضاليييييييييييييس تضكلييييييييييييي    ييييييييييييي   اظ ييييييييييييي   ا  سييييييييييييي  نييييييييييييي و غ  قيليييييييييييييه  تسيييييييييييييمذ ا لهييييييييييييي      ييييييييييييي ا   

(  ييييييييي ق   يييييييي  تضهيييييييي ي  تضحويييييييي ا      ه يييييييي   ييييييييي اف  اريييييييي  ف  ضلهايييييييي   قتضظتيييييييي  MiltonFriedmanس
سييييييييل    يييييييي  تضظ يييييييي ط ت  ه يييييييي  ي ع   هيييييييي  يييييييييؤ   تضييييييييه ي  ليييييييي  تض يييييييي ق قت سيييييييير   ق  ضهيييييييي ض  تضهيييييييي ث   

( ت  تضظ يييييييي ط ت  ه يييييييي    تضسيييييييي ص ت ت ايييييييي  نيييييييي ا Monetaristsت  ه يييييييي     ت   ره يييييييي  تضظ   ييييييييي   س
يييي   ضريييي   ت سييييه  ت     ار ييييذ تضه ل يييي    يييي  تضظيييي ن  ت  تيييي ض    سيييي ض    تضس صيييي    هيييي  ضييييع  ويييي   ار ا 

  نيييييي ث  ت  نييييييظ ذ اييييييع يتيييييي  تضحو ايييييي  قت    هيييييي  نظيييييي ا نيييييي ث  ت  ضل   سيييييي  تضت ض يييييي    هميييييي  ض  يييييي  سيييييي  
اييييييل ل  يلييييييه تضتس  يييييي   قت سيييييير    توييييييع تنت ضميييييي   ق يييييي نب    يييييي   ضيييييي  قاييييييع يييييييفا نبظيييييي مذ ض كيييييي ل 

 ييييي   ناب ييييي  تض   سييييي  تضت ض ييييي  تضه سيييييل   ايييييع  بييييي  تضحو اييييي  نيييييؤ   تضيييييه اكتفتييييي  تضهيييييكتفذ ت سيييييهيت    
 ص  ق ح يييي   ضيييي  تض ايييي   تضسيييي ص  يييي  تسيييي تق تضتيييي ا اتيييي  يييييؤث  سييييل     يييي  ت ه يييي ق ت سييييهيت    تضسيييي

يظييييي  ض ييييي ت تضحو اييييي  بهت  ييييي  ي يييييك تضت ت هييييي  ايييييع ييييييفا ت  هييييي تا   صييييي ت  تض يييييظ ت  تضحو ا ييييي  تق 
ت قهييي   تضسك ظيييي  قتضهيييي  نهظيييي      ميييي  ايييا تض ايييي   تضسيييي ص   ييييؤ    ضيييي  تضيييه ت ن يييي   تسيييير   تض  ليييي ل اتيييي  

 يؤ   تضه تهس  ا ت ه  ق ت سهيت    تضس ص.

   ييييي   فيييي ا تضا   يييي  تضك ظك يييي  ق  ث يييي   س   يييي ا  (   هميييي    هيييي  تايييي  تضظه  يييي  تضهيييي  ن صيييي  تض ميييي  تضظ   
تض ييييييييبس ق تت تضك يييييييي  ل تضتنييييييييا  ل اييييييييع تضتريييييييي قا تضظ يييييييي   قتضيييييييي   ت   تضييييييييه تن يييييييي   هتيييييييي  ت  يييييييي   

  قت سيييييييير   يييييييييفا  ييييييييكل تض ييييييييه ظ    قا يييييييي ف    ضيييييييي  ضتريييييييي    تض ا ضيييييييي  تضت ن ريييييييي  تثظيييييييي ت تض يييييييي ر ظ 
   نييييييف  يييييييع تضت  قايييييي  تض   سيييييي    يييييي   ضيييييي  تضحيييييي ع ضك يييييي  ل ضح يييييي ا ايييييي   ريييييي و  يييييي ض     تضهنييييييست 

تضنيييي تلس تضيييي   يييي    تضييييه ييييي   تضك يييي تل  يييي  ا  قايييي  تضهنييييسذ  قتايييي    ضيييي   ليييي    يييي   تضظ يييي  ي ع قاييييع 
يييييييفا تض  تسيييييي   تضهاب ا يييييي  ييييييي ق  تهيييييي  يظ قيييييي  يلييييييه تض   سيييييي   تضت ض يييييي  تضت ييييييحح   هريييييي   تضيييييي ي  

   ضييييي  ت  تض   سييييي  يييييي ا ه ييييي  ا يييييه   سيييييظ    ت  تييييي ض  ت  ن ييييياحس ارمييييي    ييييي  ل  ييييي  ارييييي ا هتييييي 



تضت ض ييييييي  ت  ضيييييييذ نكيييييييع ا يييييييح    بهق ييييييي ت  ه   ييييييي  سيييييييهؤ   تضيييييييه   يييييييا تسييييييير   تض  لييييييي ل قن   ييييييي  ت ه ييييييي ق 
 تضس ص.
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  س  سييييي  ا ض ييييي  ار ظييييي  سييييي تت ت  هييييي  ن سيييييل   ت   ت ت يييييلض  تيييييي نيييييهلسس س  سييييي  تضه  رييييي   تضر فه ييييي    
تهكت نييييي   اظييييي  تضب ت ييييي   تويييييع ت  ن ييييي ي  تصيييييح ب تض ييييي ت  ت  ه ييييي     ييييي    هيييييس تضهظ ييييي   قتضهرييييي ق  
اييييا ت يييي تتت  تض   سيييي  تضت ض يييي  تضهيييي  نظهم ميييي  تضحو ايييي  اريييي   ضهح  يييي  تنيييي ت م   ت  ت  نيييي ه تضظ   يييي   يييي  

تهيييي   يييي  ف ضيييي  تاييييهفا صيييي هر  تض   سيييي  ضتك يييي  اييييع تضترل اييييي   نر ايييي   هه يييي  ت   يييي   اييييع تنتميييي  
ييييييع ت  ه ييييي    ييييي   وييييي   ايييييع تض يييييم  ضميييييذ ت  يظ ييييي قت تضترل اييييي   ق ييييي ي ت تضظييييي ا ضكييييي  يهر  ييييي ت بظييييي تت  

 يل م  ب    اع ناب   س  س    ي ل.

     قت  ييييييي      همييييييي   ييييييي  نكييييييي     اييييييي ل نيييييييف  ييييييييع ت  ا ييييييي ض  ت هييييييي تا تضظ   ييييييي  ضت قهييييييي  ت سييييييير  
ق  ضهيييي ض  فهييييه ض   هيييي  تضه  ريييي    نيييي  ل  يييي   ت  يييي   قت سيييير    يييي  نهق يييي  بيييي  ت ضهييييؤ   تضييييه نق يييي ت  
 ييييي  تضظييييي ن  قتضه يييييق    قيليييييه نييييي ت ت سييييي ا  ييييي   تض   سييييي  تضت هييييي   توظمييييي  نق  ييييي  تضظييييي ن  قتضرت ضييييي  يييييي  
ت  يييييييي   ييييييييي  ت  ييييييييي  تض  ييييييييي    قيل ييييييييي   تويييييييييع تض ييييييييي ا ت  نييييييييي ه تضظ   ييييييييي  نرييييييييي  احييييييييي  ييييييييييفو بييييييييي ع 

  ع.ت  ه   ي
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ت   ت  كيييييي   تضك ظك يييييي  تض  لتيييييي  يلييييييه ت نهتيييييي      هييييييس تضالييييييس تضكليييييي  اييييييع يييييييفا تيهت  نيييييي  يلييييييه    
تنت ييييي  تضهييييي ي  تضحوييييي ا   ييييي  نح ييييي ع ت  تت ت  ه ييييي    تضيييييه ي كنييييي   ييييي  ييييييفر ارييييي    تضهنيييييسذ 

(  Stagflationتضت ن رييييييييي  قتضت ييييييييي ف   ضترييييييييي    تض ا ضييييييييي  تضر ض ييييييييي  قتضت يييييييييت ل   ضهنيييييييييسذ تض  ييييييييي    س
 ت  ت نت ييييي   ييييي  نح ييييي ع   هيييييس    اظه ييييي يم  تضيييييه ت  يظ ييييي قت  ييييي    هيييييس تضرييييي ا ت اييييي  تضييييي    يييييي

ت  ه ييييي   ايييييع ييييييفا تيهتييييي   س  سييييي   ا يييييتت  ضك ييييي  ل تضرييييي ا تضكلييييي  ايييييع تض يييييلا قتضسييييي ا    ق ييييي  
اح قضيييييي  اييييييظمذ   ضنييييييق  ضلريييييي  ل تضييييييه تض   سيييييي   تضه ل   يييييي  تض  لتيييييي  يلييييييه تضت ت هيييييي  ضه  يييييي   تض يييييي تن  

كل ييييييي  قن ييييييي  ذ قصييييييي    اظ سييييييي   ضفسيييييييه  ت   قيليييييييه نييييييي ت ت سييييييي ا ي  ييييييي ت    ه ييييييي  ي  ت  ه ييييييي     تض
ت  نظالييييييي  ق مييييييي  ه ييييييي  ته ييييييي  ن   ييييييي  تضح ييييييي  تض  للييييييي   ييييييي   نسئييييييي   ارييييييي        هيييييييس تضرييييييي ا.

تضنييييي تلس ايييييع نييييي ه  ت   ح يييييع  ق  تض اييييي   تضسييييي ص  قت  نل  ييييي  تضحييييي ت ك ييييييؤ   تضيييييه   ييييي  ل تضه يييييق   



   رايييي   تنت يييي   ب يييي ل يلييييه نسئيييي   اريييي    ايييي     تضيييي ي  ق يييي  نيييي ت تض يييي  قت ههيييي ر قت هه   يييي .
تضح  يييييي  ضك يييييي  ل تضحيييييي ت ك ضلرتيييييي  قت سييييييهيت    قت  تضريييييي ا   ييييييس ت   ييييييلن   بيييييي  تضالييييييس  يييييي  تضظ يييييي   
ت  ه يييي    قنيييي ت اتيييي  يهالييييس ن ل يييي  تضنيييي تلس يلييييه ت سييييهمفا تايييي    تضييييه تضنيييي تلس يلييييه ت ههيييي ر 

يلييييييه ن   يييييي  تضظتيييييي  ت  ه يييييي    ت  ت  نسئيييييي      ت  يييييي تط  يييييي  تضنيييييي تلس يلييييييه ت سييييييهمفا  رتيييييي  
تضترييييي    تضنيييييي  ب   ييييييؤ   تضييييييه   يييييي  ل تضحييييي  ك ضيييييي   ت  ييييي ت   يييييي  تضريييييي ا ايييييع تضرت ضيييييي  ق  ا تضتيييييي ا 
تايييي    تضييييه ا ييييه     تيلييييه اييييع ت بيييي ت  قنظت يييي  ت هه   يييي  قتضك يييي  ل  يييي  تضتيييي يف  قت بيييي ت   يييي  يك يييي  

  ا تضكليييي  قتهه  ضيييي  تضييييه  ميييي  تض تيييي ع يييي    يييي  تضريييي  اييييع هتيييي  تضتس  يييي   تضتتوظيييي   ق  ضهيييي ض  تضهيييي ث   ت   
(  يييييي   ArtherLafferق يييييي  نيييييي ت تض يييييي     ره يييييي   ريييييي  ته يييييي   نيييييي ه تضت  سيييييي  قاييييييظمذ ت ثيييييي    يييييي  س

تسيييييهس ت  تضحو اييييي   ضلنييييي تلس نمييييي و   ييييي  ل ت يييييي ت ت  قايييييع ثيييييذ نح  ييييي  تضاليييييس تضكلييييي  تاييييي ت  ا  ضقييييي   
ضحييييي ت ك    ييييي   ييييي م اظحظيييييه يييييي و   سيييييذ ف ييييي    همييييي  نه  نييييي  نيييييلث ت    يييييا تضريييييست تضنييييي  ب  يليييييه ت

(  قتضيييي   هييييس ف يييي  يلييييه ت  اريييي    تضنيييي     تضر ض يييي   يييي  نس يييي  Laffer Curveاظحظييييه   يييي س
ي تلييييي  تضنييييي     ق  ضهييييي ض  ن لييييي س تض  يييييي ل تضنييييي  ب     همييييي  نس ييييي  تضظ ييييي ط ت  ه ييييي     قضتر ض ييييي  

  تضنيييييي  ب  اييييييع  ضيييييي  ت هيييييي م ت ه يييييي  ي    هييييييس تضريييييي ا ت يييييي تت نريييييي  ف      يييييي  يلييييييه   ويييييي  تضظ يييييي 
ييييييييفا تيهتييييييي  نذ يليييييييه ايييييييظم  ت ها يييييييي   اييييييي       هيييييييس تضرييييييي ا تض ييييييي لذ يليييييييه ي ييييييي  ارييييييي    
تضنييييي     تضح  ييييي  ايييييع تضييييي ي  ق   ييييي  ن ييييي ي     ح يييييا  رتييييي   ضييييي  يليييييه ن ييييي  ا ت هه   ييييي  قتضرييييي ا 
بييييي    ايييييع تضهفييييييس   ضاليييييس ت  تييييي ض    نيييييف ييييييع ت  تضهسئييييي    ييييي  تضترييييي    تضنييييي  ب   تضح  ييييي  

  ل ف  ل  تضن     هه    ضفث   تض لب   ضلهم ب اع تضن     يظ  ت ن  يم . رت  يله    

يهنييييي  ايييييع  ضييييي   ت  ت  كييييي   تضتمتييييي  تضهييييي    يييييك  يل مييييي  تضت  سييييي  تهمييييي  نظ ييييي  تضيييييه تضنييييي تلس     
  فيييييي  ي تايييييي  تضظتيييييي  ت  ه يييييي    قضكظميييييي  نيييييي   ت  ت ن  يميييييي  يييييييؤث  سييييييل    يلييييييه تضظ يييييي ط ت  ه يييييي    

تضظم  ييييييي    هس ييييييي ا اييييييي   ي   تضنييييييي تلس  ضييييييي ض  نظييييييي     س ييييييي  قت سيييييييهيت    قتضييييييي   ييييييييظرو   ييييييي  
 تيييييي  ت  ايييييي   يييييي ت   يييييي  نيييييي ه تضت  سيييييي   توييييييع ت   ويييييي   اه  يييييي   ضتيييييي   يييييي ت   يييييي  تضت  سيييييي   اريييييي  نم .

 تضظ    ييييي  ايييييع ييييييفا تهح   نييييي  ضتبيييييي   تضت ييييي ق  تضسييييي ص   نيييييف  يييييييع تيهظ  مييييي  ضتبييييي   تضح  ييييي  تض    يييييي 
 نييييييم  ضل   سيييييي   تضحو ا يييييي  تض  لتيييييي  يليييييييه ت ت ل قتضهل  يييييي  يل ميييييي  قتضيييييي    يييييي   قتاييييييح   اييييييع يييييييفا   

 تضالس تضكل  اظم  يله ق   تضس  ص قتضه  تيهت نم  تض   س   تضك ظك  .

 


